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PENDAHULUAN

Pergerakan harga saham cenderung flukuatif keadaan susah ditebak.
Kondisi demikian justru membuat beberapa investor mengharapkan
keuntungan besar dengan resiko rendah (High Risk High Return), namun untuk
mendapatkan keuntungan yang maksimal sesuai harapan tak berfokus pada
insting saja sewaktu tahap pembelian atau penjualan saham. Maka darinya
seorang investor harus melaksanakan analisis penilaian atau valuasi terlebih
dulu pada berbagai saham yang akan di pilih. Dari nilai intrinsik investor dapat
mempelajari atau mencari tahu kategori saham mana saja yang terjangkau serta
yang mahal, sehigga investor tak salah dalam melakukan pengambilan suatu
keputusan serta dapat meminimalisir resiko dan memaksimalkan keuntungan
dalam melakukan pembelian maupun penjualan saham. Disinilah pentingnya
menganalisis valuasi saham, melalui valuasi saham investor dapat mempertegas
keputusannya untuk membeli, menjual, atau mempertahankan saham miliknya.
Valuasi saham dapat dihitung dengan berbagai cara, namun dalam penelitian
kali ini valuasi saham akan dihitung dengan metode Dividend Discounted
Model.

Penggunaan media sosial yang ramai digunakan masyarakat Indonesia
saat ini adalah Instagram, Whatsapp,dan Facebook. Facebook mempunyai lebih
dari 1 miliar pengguna aktif, facebook juga berhasil mengambil alih Instagram
dan Whatsapp. Perkembangan Facebook yang pesat ini menarik minat beberapa
masyarakat untuk melihat lebih jauh bagaimana Facebook dapat bertahan
dengan memprediksi beberapa keuntungan dari saham yang diperjual belikan.
Pada bulan oktober 2021, perusahaan Facebook, Inc mengubah nama
perusahaannya menjadi Meta Platforms. Perusahaan Meta Platforms tidak akan
membedakan antara nama perusahaan yang lalu dengan nama perusahaan yang
saat ini dan akan mengacu pada nama perusahaan saat ini di seluruh laporan
tahunan. Perusahaan Meta Platforms mempunyai sebuah produk yaitu sebuah
aplikasi social media seperti Facebook, Instagram, Messenger, dan WhatsApp.
Untuk mengakses produk Meta tersebut seorang perlu mengakses melalui
aplikasi seluler atau melelui situs web yang dioptimalkan untuk seluler seperti
m.facebook.com, baik di ponsel maupun komputer.

Pada perusahaan Meta Platforms, ada 3.258 pemegang saham terdaftar
dari saham biasa kelas A per 31 Desember 2021, dan harga penutupan saham
biasa kelas A seperti yang dilaporkan di Nasdaq Global Select Market adalah
senilai $336,35 per saham. Perusahaan tidak dapat memperkirakan jumlah total
pemegang saham yang diwakili oleh pemegang rekor ini karena banyak saham
biasa kelas A perusahaan Meta Platforms dipegang oleh pialang dan lembaga
lain atas nama pemegang saham. 32 pemegang saham terdaftar dari saham biasa
kelas B perusahaan Meta Platforms hadir per 31 Desember 2021.
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Menurut Dewan direksi perusahaan, pemegang saham kelas A dan Kelas
B berhak atas dividen, tunduk pada hak pemegang semua kelas saham beredar
yang memiliki hak prioritas atas dividen. Perusahaanbelum mengumumkan
pembagian dividen per 31 Desember 2021. Setiap pemegang saham kelas A
memiliki satu suara, sedangkan setiap pemegang saham biasa kelas B memiliki
sepuluh suara. Saham dari saham kelas B perusahaan dapat diubah menjadi
jumlah yang sama Saham dari saham biasa kelas A, pada saat transfer dan dapat
dikonversi menjadi jumlah yang setara dengan saham biasa perusahaan. Istilah
“saham biasa” yang digunakan dalam catatan atas laporan keuangan mengacu
pada saham biasa kelas A serta kelas B.

Dari latar belakang tersebut, peneliti tertarik dalam menilai valuasi saham
pada perusahaan Meta Platforms, Inc tahun 2021 dengan menggunakan metode
Dividen Discounted Model dengan mengankat judul penelitian yaitu Analisis
valuasi saham dengan menggunakan metode Dividend Discounted Model pada

perusahaan Meta Platforms, Inc.

TINJAUAN PUSTAKA
No. | Peneliti Judul Metode Variabel Hasil
Penelitian Penelitian | Penelitian
1. | (Nurlia et | Analisis Metode Variabel Hasil
al., 2022) | Valuasi penelitian pada penelitian
Saham deskriptif penelitian | pertama
Dengan ini hanya | menggunakan
Menggunakan satu yaitu | metode
Metode valuasi Dividend
Dividend saham Discounted
Discounted dengan Model (DDM)
Model (DDM) dua menunjukkan
dan Price metode saham DVLA
Earning Ratio yang dan SIDO
(PER) (Studi digunakan | berada dalam
Kasus yaitu kondisi
Pada DDM dan | undervalued,
Perusahaan PER. sehingga
Farmasi keputusan
Tercatat di investasi
BEI Tahun adalah
2015-2020 membeli
saham.
Kedua,
menggunakan
metode Price
Earning Ratio
(PER)
menunjukkan
saham DVLA
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dan SIDO
berada dalam
kondisi
undervalued,
sehingga
keputusan
investasi
adalah
membeli
saham
(Anggita | Analisis Metode Variabel Hasil analisis
etal, Valuasi deskriptif pada dalam
2022) Saham dengan penelitian | penelitian ini
Menggunakan | pendekatan | ini hanya | diperoleh
Metode Kuantitatif | satu yaitu | bahwa semua
Dividend valuasi perusahaan
Discounted saham memiliki
Model pada dengan saham dalam
Perusahaan dua posisi
Sub-Sektor metode overvalued
Pulp & Kertas yang dimana harga
digunakan | pasar kurang
yaitu dari nilai
DDM dan | intrinsik/harga
PER. wajar.
(Hairul & | Valuasi Metode Variabel Berdasarkan
Moin, Saham deskriptif pada hasil penelitian
2022) dengan dengan penelitian | ini, dapat
Dividend pendekatan | ini hanya | diketahui nilai
Discount Kuantitatif | satu yaitu | intrinsik saham
Model (DDM) valuasi yang dihitung
dan saham dengan
Price Earning dengan metode
Ratio (PER) dua Dividend
untuk metode Discount
Pengambilan yang Model(DDM)
Keputusan digunakan | dan Price
Investasi yaitu Earning
(Studi Kasus DDM dan | Ratio(PER)
pada PER. rata-rata
Perusahaan saham
Sub Sektor perusahaan
Makanan berada pada
& Minuman, kondisi
Perkebunan, undervalue,
dan hasil tersebut
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Pertambangan
Batu Bara)

diharapkan
dapat menjadi
sumber
refrensi dan
informasi bagi
investor
ataupun calon
investor dalam
keputusan
pembelian
saham
khususnya sub
sektor
makanan
&minuman,
perkebunan,
dan
pertambangan
batubara
sehingga dapat
memberikan
returnyang
maksimal dan
meminimalkan
risiko dalam
berinvestasi.

METODOLOGI
Tempat penelitiannya ialah perusahaan Meta Platforms yang terletak di

Menlo Park, California, Amerika Serikat secara tidak langsung dengan waktu
penelitian ini peneliti lakukan saat bulan September hingga November tahun
2022. Metode pengumpulan datanya menggunakan dokumentasi yang peneliti
dapatkan dari beragam sumber. Metode analisis yang peneliti gunakan untuk
membahas masalah yang diteliti ialah Analisis Kuantitatif yang mencakup:
menghitung tingkat pertumbuhan dividen, menghitung estimasi dividen yang

diharapkan, harapan tingkat pengembalian

Menghitung nilai intrinsik saham.
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HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Pertama didapatkan hasil tingkat pertumbuhan dividend (g).
Tabel 1. Hasil perhitungan Dividend Growth Rate (g) 2021

Nama Perusahaan Quarte 2021
Meta Platforms,Inc er 34%
Q2 30%

Q3 15%

Q4 -10%

Rata-rata (g) 17%

Sumber:Data diolah (2023)

Dari hasil perhitungan Dividend Growth Rate (g) pada tabel. 1, diketahui
rata-rata tingkat pertumbuhan Quarter 1 berakhir pada tanggal 31 Maret 2021
adalah 34%. Pada Quarter 2 berakhir pada tanggal 30 Juni 2021 diketahui rata-
rata tingkat pertumbuhan sebesar 30%. Pada Quarter 3 berakhir tanggal 30
September 2021 rata-rata tingkat pertumbuhan adalah 15%. Dan pada Quarter 4
berakhir tanggal 31 Desember 2021 tingkat pertumbuhan yaitu -10%. Tingkat
perumbuhan terendah pada perusahaan Meta Platforms,Inc pada tahun 2021
yaitu pada Quarter 4 senilai -10% dan tingkat pertumbuhan tertinggi ada pada
Quarter 1 yaitu sebesar 34%. Maka dapat diketahui bahwa rata-rata tingkat
pertumbuhan dividen perusahaan Meta Platforms di tahun 2021 ialah sebanyak
17%.

Kedua, didapatkan data Estimasi Deviden. Berikut ini tabel analisis dan hasil
perhitungan Estimasi deviden
Tabel 2. Hasil perhitungan Estimasi Deviden

Nama Perusahaan Quarte 2021
Meta Platforms,Inc (;1 -97.802
Q2 -96.874
Q3 -80.859
Q4 -53.495
Rata-rata -82.257

Sumber:Data diolah (2023)

Dari hasil penghitungan estimasi deviden tabel 2 rata-rata tingkat estimasi
deviden di Quarter 1 berakhir tanggal 31 Maret 2021 yaitu sebesar -97.802. Pada
Quarter 2 berakhir tanggal 30 Juni 2021 rata-rata tingkat pertumbuhan estimasi
devidennya yaitu -96.874. Rata-rata tingkat estimasi pada Quarter 3 berakhir
tanggal 30 September 2021 adalah -80.859. Dan pada Quarter 4 berakhir tanggal
31 Desember 2021 rata-rata tingkat estimasinya sebesar -53.495. Tingkat estimasi
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deviden terendah pada tahun 2021 senilai -97.802 yaitu pada Quarter 1 dan
tingkat estimasi deviden paling tinggi di tahun 2021 yakni bernilai -53.495 pada
Quarter 4. Dapat diketahui bahwa perusahaan Meta Platforms pada tahun 2021
tingkat rata-rata estimasi deviden yaitu sebesar - 82.257.
Ketiga didapatkan data Required Rate of Return. Berikut ini tabel analisis dan
hasil perhitungan dari Required Rate of Return
Tabel 3. Hasil perhitungan Required Rate of Return

Nama Perusahaan Quarte 2021
Meta Platforms,Inc er -246,64
Q2 -215,94
Q3 -205,45
Q4 -177,20
Rata-rata -211,31

Sumber:Data diolah (2023)

Dari hasil penghitungan tingkat pengembalian sesuai harapan
berdasarkan Required Rate of Return tabel 3. Diketahui bahwa hasil perhitungan
Quarter 1 berakhir pada tanggal 31 Maret 2021 adalah senilai -246,64. Hasil
perhitungan dari Quarter 2 berakihir pada tanggal 30 Juni 2021 yaitu -215,94.
Pada Quarter 3 yang berakhir pada tanggal 30 September 2021 hasil perhitungan
senilai -205,45. Dan pada Quarter 4 berakhir pada tanggal 31 Desembaer 20021
hasil perhitungan adalah -177,20. Hasil perhitungan terendah pada Required rate
of return ada pada Quarter 1 yaitu senilai -246,64, sedangkan hasil penghitungan
Required rate of return tertinggi yaitu ada pada Quarter 1 senilai -177,20.
Diketahui hasil rata-rata perhitungantingkat harapan pengembalian (Required
rate of return) di tahun 2021 yaitu senilai -211,31.

Keempat, didapatkan hasil Penilaian intrinsik saham dengan metode
Constant Growth Model. Berikut ini tabel analisis dan hasil perhitungan dari
penilaian intrisik saham dengan metode Constant Groeth Model.

Tabel 4. Analisis perhitungan nilai intrinsik dengan metode Constant

Growth Model
Nama Perusahaan Quarter 2021
Meta Platforms,Inc Q1 396,00
Q2 447,99
Q3 393,27
Q4 302,07
Rata- 384,83
rata

Sumber:Data diolah (2023)
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Berdasarkan hasil penilaian intrinsik saham menggunakan metode
Constant Growth Model tabel 4. Penilaian intrinsik saham pada Quarter 1 senilai
396,00. Penilain intrinsik saham pada Quarter 2 adalah 447.99 Pada Quarter 3
penilaian intrinsik saham senilai 393,27. Pada Quarter 4 penilaian intrinsik saham
senilai 302,07. Diketahui bahwa penilaian harga saham pada tahun 2021
mengalami fluktuasi. Penilaian intrinsik saham menggunakan metode Constant
Growth Model pada tahun 2021 paling terendah yaitu Quarter 4 senilai 302,07,
dan penilaian intrinsik saham yang tertinggi yaitu pada Quarter 2 sebesar 447,99.
Diketahui rata-rata perhitungan penilaian intrnsik dengan metode Constant
Growth Model yaitu senilai 384,83.

Berikut ialah perolehan tabel Perbandingan nilai intrinsik dengan
pengamblian keputusan investasi menggunakan metode Dividend Discounted
Model Meta Platforms,Inc 2021.

Tabel 5. Perbandingan nilai intrinsik dengan pengamblian keputusan
investasi menggunakan metode Dividend Discounted Model

Meta Platforms,Inc
2021
Quarte Harga pasar Intrinsik Keputusaan/
r (closing price) Keterangan
Q1 294,95 396,00 | Undervalued /
Membeli
Q2 345,46 447,99 | Undervalued /
Membeli
Q3 340,65 393,27 | Undervalued /
Membeli
Q4 335,84 302,07 | Overvalued / Menjual
Rata-rata 329,22 384,83 | Undervalue / Membeli
tahun
2021

Sumber:Data diolah (2023)

Berdasarkan hasil nilai intrinsik saham dengan mengambil keputusan
investasi melalui metode Dividend Discounted Model pada tabel 5. Diketahui
bahwa perusahaan Meta Platforms,Inc Tahun 2021 memliki 4 Quarter. Terdapat
tiga Quarter yang diketahui mempunyai nilai intrinsik lebih besar dibandingkan
harga pasar saham perusahaan yakni Q1,Q2,dan Q3 dan terdapat juga Quarter
yang bernilai intrinsik di bawah harga pasar saham yaitu Quarter 4. Pada
Quarter 1,2, dan 3 saham perusahaan berada dalam kondisi Undervalued yang
artinya murah sedangkan Quarter 4 berada dalam kondisi Overvalued yang
artinya terlalu mahal. Diketahui bahwa nilai rata-rata penilaian intrinsik saham
untuk pengambilan keputusan investasi pada tahun 2021 saham perusahaan ada
di keadaan Undervalued yang bernilai intrinsik melebihi harga pasar saham.
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Nilai rata-rata intrinsik saham melebihi nilai harga pasar saham pada
perusahaan Meta Platforms, Inc 2021, yaitu nilai rata-rata intrinsik saham senilai
384,83 sedangkan nilai harga pasar senlai 329,22. Dalam kondisi tersebut saham
Perusahan Meta Platforms, Inc 2021 berada dalam kondisi Undervalue.
Diketahui dari hasil perbandingan nilai instrinsik dengan harga pasar diatas
bahwa saham perusahan pada tahun 2021 hanya sekali mengalami kondisi
Overvalued dimana nilai harga pasar saham melebihi nilai intrinsik saham yang
terjadi pada Quarter 4. Berdasarkan penjelasan diatas bahwa pengambilan
keputusan yang juga dapat dilakukan calon investor menggunkan metode DDM
(Dividend Discounted Model) untuk mengetahui nilai intrinsik pada perusahaan
khususnya perusahaan Meta Platforms,Inc pada Tahun 2021 yang juga menjadi
objek penlitian bagi penulis. Dari hasil perbandingan nilai intrinsik dengan harga
pasar saham diatas perusahaan Meta Platforms,Inc pada tahun 2021 ada di
situasi Undervalued yang berarti murah, maka calon investor disarankan supaya
membelinya sedangkan investor sebaiknya menahannya dengan harapan harga
saham yang tinggi dikemudian hari.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu dari Yuliah, dkk (2019),
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengidentifikasi serta mengevaluasi
hasil penghitungan valuasi saham dengan metode Dividend Discounted Model
(DDM) dan model pertumbuhan konstan. Perusahaan pakaian serta tekstil yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia tahun 2018 menjadi subjek metodologi
penelitian deskriptif, kuantitatif yang peneliti gunakan. Lima sampel penelitian
dikumpulkan menggunakan metode purposive sampling. Temuan penelitian ini
memperlihatkan kelima perusahaan mempunyai hasil yang bervariasi, dengan
saham PBRX, SRIL, serta TRIS ada pada posisi Undervalued dikarenakan
intrinsiknya bernilai lebih tinggi dari nilai pasarnya, selanjutnya saham BELL
serta RICY dinilai Overvalued dikarenakan nilai pasarnya lebih tinggi dari pada
nilai intinsik sahamnya.

KESIMPULAN DAN REKOMENDASI
Dari hasil penelitian serta pembahasan di atas, dapat ditarik sejumlah
kesimpulan:

1. Hasil temuan valuasi saham menggunakan Dividend Discounted Model
nilai intinsik saham persusahaan Meta Platforms,Inc tahun 2021
mengalami Undervalued dimana nilai intrinsik saham yang melebihi nilai
harga pasar saham.

2. Dari hasil perhitungan intrinsik dengan pengambilan keputusan investasi
maka calon investor dapat mengambil keputusan dalam membeli saham
tersebut, karena perusahaan mengalami Undervalued atau dalam kondisi
saham murah sedangkan investor mampu melakukan pengambilan
keputusan dalam menahan ataupun tidak menjual sahamnya dengan
harapan harga saham yang tinggi di masa mendatang.

1858



Formosa Journal of Applied Sciences (FJAS)
Vol. 2, No. 8, 2023: 1849-1860

PENELITIAN LANJUTAN

Keterbatasan penelitian ini yaitu pengambilan data belum bisa
menggunakan bebeberapa model pengambilan keputusan penilaian harga
saham lainnya selain menggunakan metode Dividend Discounted Model dan
juga dapat melakukan beberapa periode dan tidak hanya dalam satu periode
saja, sehingga penelitaian mendapatkan hasil yang lebih akurat dan tepat.
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