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This research aims to determine the influence of 
EPS and DPS on the share price of PT Adaro 
Energy, Tbk for the period 2013 - 2022, partially or 
simultaneously. The sample selection was carried 
out using a purposive method, namely companies 
that distributed dividends for 10 consecutive 
years for the period 2013 - 2022, so that the 
financial reports of PT Adaro Energy, Tbk were 
obtained. The analytical method used in this 
research is multiple linear regression analysis, 
Adjusted R2, t test and f test with the SPPS Version 
27 application. Research shows that several 
Earning Per Shares have a calculation of -1.610 
(<2.36462) with a probability value of 0.151 so that 
the variable EPS does not have a significant 
influence on share prices. DPS has a calculation of 
3.227 (<2.36462) with a probability value of 0.015 
so that partially Dividend Per Share has a 
significant negative influence on share prices. 
Meanwhile, Earning Per Share and Dividends Per 
Share have a calculated total of 9,959 (>4.46) with 
a probability value of 0.010, which means that 
together Earning Per Share and Dividends Per 
Share have a significant effect on share prices 

 

 
 
 
 
 
 
  
  

https://doi.org/10.55927/fjsr.v3i5.9067
mailto:dosen00627@unpam.ac.id
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


Suraya, Rismanty, Maya 

1044 
 

Pengaruh Earning Per Share dan Dividend Per Share terhadap 
Harga Saham pada PT Adaro Energy, Tbk Periode 2013 – 2022 
Amthy Suraya1*, Vidya Amalia Rismanty2, Dinda Eka Maya3 
Universitas Pamulang 
Corresponding Author: Amthy Suraya dosen00627@unpam.ac.id  

A R T I C L E I N F O A B S T R A K 

Kata Kunci: Pengaruh Earning, 
Dividend  
 
Received : 3 March 
Revised  : 17 April 
Accepted: 19 May 

 
©2024 Suraya, Rismanty,  Maya: This 
is an open-access article distributed 
under the terms of the Creative 
Commons Atribusi 4.0 
Internasional. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 
pengaruh EPS dan DPS pada Harga Saham PT 
Adaro Energy, Tbk periode 2013 – 2022 secara 
parsial maupun simultan. Pemilihan sampel 
dilakukan dengan metode purposive yaitu 
perusahaan yang membagi dividen selama 10 
tahun berturut-turut periode 2013 – 2022, 
sehingga diperoleh laporan keuangan PT Adaro 
Energy, Tbk. Metode analisis yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear 
berganda, Adjusted R2, uji t dan uji f dengan 
aplikasi SPPS Versi 27 Penelitian menunjukkan 
beberapa Earning Per Share mempunyai hitung 
sebesar -1,610 (<2,36462) dengan nilai probabilitas 
sebesar 0,151 sehingga variabel EPS tidak 
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 
Harga Saham. DPS mempunyai hitung sebesar 
3,227 (<2,36462) dengan nilai probabilitas sebesar 
0,015 sehingga secara parsial Dividend Per Share 
mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap 
harga saham. Sedangkan Earning Per Share dan 
Dividends Per Share mempunyai jumlah hitung 
sebesar 9.959 (>4.46) dengan nilai probabilitas 
sebesar 0.010 yang berarti secara bersama-sama 
Earning Per Share dan Dividends Per Share 
berpengaruh signifikan terhadap Harga saham 
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PENDAHULUAN 
Pesatnya perkembangan sektor pertambangan terjadi peristiwa yang 

terjadi baru-baru ini di Indonesia telah menimbulkan kekhawatiran yang wajar 
bagi investor di sektor ini. Organisasi perlu memiliki aset yang sangat besar 
untuk memanfaatkan aset biasa, oleh karena itu organisasi memasuki pasar 
modal untuk mempertahankan pendukung keuangan guna mendapatkan 
suntikan dana. 

Salah satu variabel yang dapat mempengaruhi biaya saham adalah laba. 
Laba merupakan pendistribusian sisa keuntungan bersih organisasi yang 
disebarkan kepada investor, dengan persetujuan dari Gabungan Investor 
Komprehensif (Darmadji dan Fakhruddin: 2012). Dengan demikian, data Laba 
Per Penawaran benar-benar diharapkan dapat mengetahui seberapa besar 
keuntungan yang didapat investor dari setiap penawaran. 

Berikut data nilai EPS, DPS, dan Harga Saham pada PT Adaro Energy : 
 

Tabe l. Data PT Andaro Energy 

 
 

TINJAUAN PUSTAKA 
A. Earning Per Share(EPS) 

Earning Per Share adalah proporsi pasar yang mempunyai pilihan untuk 
mengukur kemajuan dalam mencapai manfaat yang akan disebarluaskan 
kepada investor. Semakin besar nilai laba per saham, semakin baik organisasi 
tersebut. Kasmir (2016 : 207) 
B. Dividend Per Share(DPS) 

Dividen per share adalah penyampaian manfaat yang akan diedarkan 
kepada investor mengingat banyaknya penawaran yang dimiliki. Penggunaan 
keuntungan organisasi tergantung pada hasil pengumpulan investor secara 
teratur, berapa banyak yang akan diperoleh atau diinvestasikan kembali. Wetson 
dan Copeland (2001:325) 
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C. Harga Saham(Stock Price) 
Harga saham adalah nilai asli yang terjadi di pasar perdagangan saham 

yang merupakan biaya penawaran tertentu yang tidak seluruhnya ditetapkan 
oleh pendukung keuangan saat membeli saham dengan harga pasar. Pandji 
Anoraga dan Piji Pakari (2003:59) 
D.  Kerangka Berfikir 
 

 
Gambar 1. Kerangka Berfikir 

 
E. Pengembangan Hipotesis 
H1: Terdapat pengaruh laba per saham pada harga saham PT Adaro Energy, Tbk 

periode 2013 sampai dengan 2022. 
 H2: Terdapat pengaruh dividen per saham pada harga saham PT Adaro Energy, 

Tbk untuk periode 2013 sampai dengan 2022. 
 H3 : Terdapat pengaruh laba per saham dan dividen per saham terhadap harga 

saham  PT Adaro Energy, Tbk untuk periode 2013 sampai dengan 2022. 
 
METODOLOGI 
A.  Populasi dan Sampel 

Penelitian ini dilakukan dengan mengunjungi website resmi Bursa Efek 
Indonesia dan website www.adaro.com untuk memperoleh data sekunder 
berupa laporan keuangan. Populasi dan sampel yang digunakan adalah, laporan 
keuangan berupa laporan posisi keuangan dan laba dan laporan kerugian PT 
Adaro Energy Tbk periode 2013-2022. 
B. Metode Analisis 

Teknik analisis data adalah metode mengolah data yang telah 
dikumpulkan sehingga hasil pengolahan data dapat diinterpretasikan untuk 
menjawab pertanyaan yang telah dirumuskan. Penelitian ini menggunakan 
Statistics Products and Services for Windows versi 26 (SPSS versi 27). 
 
HASIL PENELITIAN 
A. Linear Berganda Analisis 

 
Tabel 1. Linear Berganda 

   Unstandardized Standardized   
   Coefficients Coefficients   

Model   B Std. Error Beta t Sig. 

1  (Constant) 1164.842 333.928  3.488 .010 

  EPS -6.095 3.785 -.721 -1.610 .151 

  DPS 14.304 4.433 1.445 3.227 .015 



Formosa Journal of Sustainable Research (FJSR)  

Vol.3, No.5, 2024: 1043-1050 

  1047 
 

Persamaan dari tabel diatas sebagai berikut : 
Y = 1.164,842 – 6.095 + 14.304 

B. Hipotesis Analisis 
 

Tabel 2. Uji T 
     Standardized   

  Unstandardized Coefficients Coefficients   

Model  B Std. Error Beta t Sig. 

1 (Constant) 1164.842 333.928   3.488 .010 

 EPS -6.095 3.785  -.721 -1.610 .151 

 DPS 14.304 4.433  1.445 3.227 .015 

 
Berikut penjelasan tabel dibawah ini : 

a. Mengingat konsekuensi uji hipotesis, jelas nilai kepentingan fraksional 
variabel Earning Per Share (X1) adalah 0,151. Sementara itu, nilai koefisien 
koneksi yang ditentukan t ialah -1,610. Jadi nilai kepentingannya lebih 
menonjol dibandingkan dengan kemungkinannya sebesar 0.05 (0.147 > 0.05) 
dan t-harga yang ditentukan lebih kecil dari estimasi pada t-tabel = t ( a/2 ; 
n - k - 1 ) = t ( 0.05/2 ; 10 - 2 - 1) = t (0.25 ; 7) tepatnya 2.36462 (- 1.610 < 
2.36462), sehingga dapat diasumsikan bahwa Ho diakui dan Ha ditolak, 
menunjukkan bahwa t dihargai tidak besar 

b. Mengingat efek samping dari uji hipotesis, jelas nilai kepentingan pecahan 
dari variabel Devidend Per Share (X2) adalah 0,015. Sementara itu, koefisien 
hubungan harga diri yang ditentukan t adalah 3,227. Jadi nilai pentingnya 
lebih menonjol dibandingkan dengan kemungkinan sebesar 0.05 (0.015 < 
0.05) dan t-harga yang ditentukan lebih sederhana dibandingkan dengan 
perhitungan t-tabel t (a/2 ; n - k - 1 ) = t (0.05/2 ; 10 - 2 - 1) = t (0,25 ; 7) yaitu 
2,36462 (3,227 > 2,36462), sehingga dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak dan 
Ha diterima, hal ini menunjukkan bahwa nilai t yang diperoleh tidak kritis. 

 
Tabel 3. Uji F 

Model  
Sum of 
Squares Df  

Mean 
Square F Sig. 

1 Regression 5470969.716  2 2735484.858 9.595 .010b 

 Residual 1995730.284  7 285104.326   

 Total 7466700.000  9    
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Penjelasan tabel (ANOVA) Berdasarkan Tabel 4.16 diatas terlihat nilai 
signifikansi EPS dan DPS terhadap variabel harga saham sebesar 0,010 < 0,05. 
Sebaliknya, untuk fungsi tabel-f dengan signifikansi 0,05, df = f (k ; n-k) = (2 ; 10-
2) = (2 ; 8) = 4,46. Oleh karena itu, terlihat bahwa f hitung adalah 9,559 > f Tabel 
4.46. Oleh karena itu, Ha3 diterima. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa 
laba per saham dan dividen per saham secara simultan berpengaruh terhadap 
harga saham.  
C. R Square (Koefisien Determinasi) 
 

Tabel 4. R Square 

     
Std. Error of 

the 

Model R  
R 

Square 
Adjusted R 

Square Estimate 

1 .856a  .733 .656 533.95161 

a. Predictors: (Constant), DPS, 
EPS    

 
Uraian pada tabel di atas rangkuman model di atas menunjukkan nilai 

adjust R-squared sebesar 0,656 sehingga koefisien determinasi = R2 x 100% = 
0,656 x 100% = 65,6%. Hal ini menunjukkan bahwa dengan menggunakan model 
regresi, EPS dan DPS mempunyai pengaruh sebesar 65,6% terhadap harga 
saham. 
 
PEMBAHASAN 

Hipotesis pertama adalah EPS tidak berpengaruh banyak pada harga 
saham PT Adaro Energy, Tbk. Hasil eksperimen terukur menunjukkan nilai EPS 
sebesar 0,151 lebih besar dari hasil uji t sebesar 0,05 yang membuktikan bahwa EPS 
berpengaruh terhadap harga saham.  

“Hipotesis kedua adalah DPS berpengaruh secara fundamental terhadap 
harga saham PT Adaro Energy, Tbk. Apabila dilakukan pengujian terhadap hasil 
sebenarnya, diperoleh nilai besar DPS sebesar 0,015 lebih kecil dari taraf kritis 
sebesar 0,05 yang menunjukkan bahwa DPS mempunyai pengaruh yang 
signifikan terhadap harga saham.  

Hasil uji hipotesis (uji f) menunjukkan bahwa (EPS) dan (DPS) secara 
simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham” < 0,05 maka Ha3 diakui 
dan Ho3 ditolak. . Hal ini menunjukkan bahwa setiap penyesuaian nilai variabel 
EPS dan DPS juga mempunyai dampak yang mendasar pada variabel harga 
saham PT Adaro Energy, Tbk. 
 
KESIMPULAN DAN REKOMENDASI 

1. EPS tidak memiliki pengaruh signifikan secara parsial pada harga saham PT 
Adaro Energy, Tbk 

2. DPS memiliki pengaruh signifikan secara parsial pada harga saham PT Adaro 
Energy, Tbk 
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3. EPS dan DPS memiliki pengaruh secara simultan pada harga saham PT Adaro 
Energy, Tbk. 

 
PENELITIAN LANJUTAN 

Karena dibatasi hanya pada satu perusahaan yaitu PT Adaro Energy Tbk. 
Selanjutnya bisa menambah objek penelitian. 
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